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筆者認為印尼經濟正處於一個充滿挑戰與機遇的關鍵節點。

文︰陳志華

近日，筆者率領代表團圓滿完成了對印尼雅加達為期五天的金融交流訪問。此行成果豐碩，本會不僅
與印尼國立大學經濟與商業學院伊斯蘭經濟與商業中心達成了初步協議，計劃共同在香港引進專業的
「伊斯蘭金融課程」，亦與當地金融監管、證券交易所及業界代表進行了深入探討。然而，在交流中
我們也深切體會到，印尼經濟正處於一個充滿挑戰與機遇的關鍵節點。

印尼的眼前挑戰與結構性機遇

放眼當前國際經濟格局，印尼正面臨短期波動。雅加達綜合指數年初至今大幅下跌接近30%，資本外
流壓力加劇，印尼盾兌美元匯率更一度觸及17年來低位。市場憂慮，主要源於政府新政策不確定性，
引發投資者對市場透明度的擔憂。然而，當我們抽絲剝繭，就能發現挑戰之下潛藏的巨大機遇。
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 一個值得高度關注的現象是：在經濟動盪時期，印尼的通貨膨脹並未失控。數據顯示，今年4月印尼
年通脹率僅為2.42%，且呈下降趨勢。這種在貨幣貶值環境下依然能維持物價穩定的韌性，背後是印
尼獨特的經濟結構，該國擁有豐富的天然資源，幾乎所有基本物資都能自給自足。印尼是棕櫚油全球
最大生產國、橡膠全球第二大生產國，並蘊藏大量的鎳、銅、煤炭及石油天然氣。更重要的是，在農
產品方面，政府已宣布大米自給自足，並取消了今年的大米進口計劃。在能源方面，印尼正大力推進
煉油廠升級改造，以加強能源自主能力。這種資源稟賦使其在抵禦外部衝擊時擁有其他新興市場難以
比擬的「緩衝區」。

對於國際投資者而言，這種「經濟差、通脹沒升」的現象，恰恰揭示了伊斯蘭金融體系獨特的結構性
優勢。伊斯蘭金融嚴格禁止投機行為，其產品結構更強調與實體經濟的掛鉤，這與印尼經濟的資源基
礎產生了高度契合。當前市場波動，從某種意義上，是對投機性資本的一次清洗，而專注於實體投
資、符合伊斯蘭教法的合規資產，反而更能體現其投資價值。

 香港的雙向定位：「出海」與「入海」

作為香港金融從業者，我們不應滿足於被動觀察，而應主動扮演「超級聯繫人」，通過「出海」與
「入海」的雙向布局，將危機化為契機。

所謂 「出海」 ，是指透過香港專業平台，內地的資金，有策略地外出到印尼或其他市場。當前印尼
股市雖波動，但其長遠增長邏輯並未動搖。政府正雄心勃勃地力爭在未來20年內實現8%的可持續經
濟增長。雅萬高鐵作為中國與印尼共建「一帶一路」的旗艦項目，已然證明跨國基建合作的可行性。



香港專業人士可利用我們在國際標準、風險合規、及資本市場運作方面的豐富經驗，協助內地企業更
有序、合規地參與印尼的基礎設施、產業園區及數位轉型。本會與印尼大學合作推行的「伊斯蘭金融
課程」，正是為業界裝備專業知識，提供具體的工具，助力業界抓住這一市場需求。

所謂 「入海」 ，是指積極引導外國資金經過香港專業平台，進入內地市場。隨着中東及東南亞主權
財富基金和民間資本持續增長，符合伊斯蘭教法的資產已成為全球機構投資者不可忽視的重要資金來
源。在香港引入伊斯蘭金融課程，旨在協助金融從業員了解其合規體系與產品結構，提高我們市場的
包容性。我們應主動對接印尼資本市場，推廣伊斯蘭債券及綠色伊斯蘭債券等產品，促進跨境產品發
行，深化雙邊投資走廊，真正實現雙邊共贏。

 「一帶一路」帶來持續紅利

此次印尼之行，讓我清晰看到「一帶一路」倡議所帶來的持續紅利。印尼是「21世紀海上絲綢之路」
的首倡之地，與倡議合作密切。雅萬高鐵不僅將出行時間大幅縮短，更促進了沿線經濟帶的發展。印
尼投資局行政總裁更明確表示，相較於區域內其他市場，與香港合作的回報更大，因為香港擁有更大
的市場規模、更高的成熟度，以及作為通往中國門戶的獨特地位。這種來自對方高層的積極表態，印
證了雙方合作的巨大潛力。

以專業擁抱機遇

目前，印尼正處於政治與政策調整期，市場短期波動在所難免。然而，其豐富的自然資源、穩定的物
價基本面、年輕的人口結構，以及積極的基建發展勢頭，決定了它仍是本世紀最具增長潛力的經濟體
之一。

對香港金融專業人士而言，變局之中最需要的不是恐慌，而是對新市場、新業態的專業把握。伊斯蘭
金融並不是一個遙遠的概念，而是一個正在重塑全球資本流動格局的重要範式。本會將繼續主動發揮
專業橋樑作用，透過與學術及專業機構的合作，提供更多實用、前瞻的專業培訓，協助業界掌握伊斯
蘭金融知識，提升國際資產管理與跨境融資的專業能力。期望各位業界同仁能與我們攜手，立足香
港，主動捕捉伊斯蘭世界的廣闊機遇，讓香港在全球金融版圖上續寫輝煌。
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