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▲ 【證券無紙化分析】USM實物股票電子化好處多？減遺失風險、如錢存銀行　結算新收費惹關注

AI 摘要

香港將於11月16日起推行證券無紙制度，預計2026年第二季提交生效日期公告。

無紙化證券將透過數碼化、自動化簡化程序，讓投資者電子化交易，提升市場效率。

券商與業界歡迎無紙化趨勢，認為能便利交易、節省成本，消除實物股票風險。



香港目標於11月16日起逐步推行證券無紙制度（USM），為使無紙證券市場法例生效，預計於2026年第二季向立法

會提交生效日期公告。

過戶處：像存錢入銀行

證券過戶處Vistra卓佳董事總經理兼IPO及過戶處總監鍾絳虹曾形容，無紙證券像將現金（股票）存入銀行（過戶

處），其後運作如「網上銀行」般便利。

證券登記公司總會主席熊瑞律表示，證券登記公司業界對USM已具廣泛共識，大家亦準備就緒。未來數月，會方將與

業界和各持份者緊密合作，協助確保證券無紙化過程順暢有序推進。USM將促進程序數碼化、自動化及簡化。無紙化

讓投資者以個人名義持有股票並可透過電子方式進行股票轉讓，有助縮短交易時間而加強企業管治，大幅提升市場運

作效率，並進一步完善香港金融建設，鞏固香港金融中心地位。

金融業界：無紙化大勢所趨　會助實物股票投資者無紙化

證券及期貨專業總會副會長葉漢德表示，證券無紙化是大勢所趨，不但便利交易及節省成本，也有助監管及數據統

計，能配合整體市場發展。

他坦言，持有實物股票的投資者，主要用作長期收息，甚少主動將手上實物股票無紙化。不過，實物股票會有遺失、

失竊或水火損毀等風險，無紙化能消除有關風險因素。若有手持實物股票的投資者，有意開設無紙化證券投資者

（USI）戶口，該行一定全力提供協助。

議員：結算新收費不公　望政府更關注及支援業界

立法會金融服務界議員李惟宏認同有關制度的落實有助於提升市場交收效率，減低處理實物股票的風險，對整體金融

市場的現代化有一定幫助。

因應落實無紙證券制度，港交所調整了股份提取費、股份託管費及登記及過戶費，並引入全新的中央結算系統會籍

費。

他指出，在新收費模式下，雖然部分結算參與者的成本將會下降，但亦有不少結算參與者需要繳交更多費用。其中，

股份託管費會因應不同股份組合價值收取不同費率，由最高的0.00625%至最低的0.000875%，兩者相差逾7倍，對

不同規模的結算參與者造成不公平。中央結算系統會籍費亦是一個全新的費用，將增加結算參與者的成本，希望政府

能更關注及支援受較大負面影響的業界人士。

券商：USM提升產業運作效率

富途證券歡迎香港推進無紙證券市場（USM）。隨着逐步取消實物股票證書，將讓投資與交易後處理更便捷、更安

全，有助減少人手環節與操作風險，並提升整個鏈路運作效率。我們期待與監管機構及業界各方緊密合作，確保市場

平穩有序過渡，讓發行人、中介機構及投資者共同受惠。
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