
2026-03-10 08:58

香港作為國際金融中心，更應深刻理解地緣政治對資產價格、資金流向及經濟前景的決定性影響。資
料圖片

文：陳志華

國際地緣政治局勢風起雲湧，中東地區的衝突持續升溫，大國之間的博弈日趨白熱化，環球金融市場
隨之震盪起伏。身處香港這個國際金融中心，我們證券及期貨業界對外圍風吹草動尤其敏感。網上輿
論場中，不少人抱持隔岸觀火心態，認為戰火遠在千里之外，與己無關。然而，作為業界專業人士，
我們深知在全球經濟一體化的今天，任何重大地緣政治變動，最終都會通過貿易、金融、能源等管
道，傳導至我們每一個人的生活和資產價值之中。因此，以審慎而宏觀的視角剖析近期國際形勢對國
家經濟、外交乃至國家安全的深遠影響，實屬必要。

從經濟命脈的角度審視，能源安全始終是國家發展的基石。委內瑞拉坐擁全球最大的石油儲量，其政
治走向對中國而言，不僅是單純的能源進口來源問題，更牽涉到國家在美元體系之外探索金融合作空
間的戰略佈局。倘若這個石油儲量豐富的國家完全轉向親美，雖然在石油供應層面可以從其他產油國
填補缺口，但其象徵意義和潛在影響不容小覷。這意味着我們在委內瑞拉苦心經營的政治影響力據點
可能被削弱，過往的借貸回收增添變數，更重要的是，以人民幣進行能源結算的探索空間將被大大壓
縮。這並非朝夕之間的致命打擊，卻是在金融長遠發展道路上，失去了一個重要的戰略支點。

若將目光轉向伊朗，情況則更為直接。這個長期遭受西方制裁的石油大國，其優惠價格實質上降低了
全社會的生產成本。一旦伊朗徹底親美，制裁得以解除，意味着我們將失去這個低價石油供應地，轉
而面對由美國主導的全球能源定價市場。屆時，從物流運輸到化工原料，從我們身上衣物的纖維到日
常不可或缺的塑膠製品，所有與石油相關的產業鏈成本都將無可避免地上升，最終反映在物價之上，
加重普羅大眾的生活負擔。更重要的是，伊朗扼守的霍爾木茲海峽，是全球三分之一海運石油的必經
之路，若此咽喉要地完全受美國影響力覆蓋，中國能源運輸通道的安全與順暢，便增添了幾分不確定
性。

然而，以上兩種假設，若與俄羅斯的潛在變局相比，其影響深度與廣度或許都顯得次要。兩國之間漫
長的陸地邊界，是中國目前相對安全的北方戰略縱深。經濟層面上，當俄羅斯市場被西方重新打開，
現今遍佈俄國由中國製造主導的商品，將面臨西方同業的激烈競爭，我們好不容易開拓的市場份額可
能得而復失。

因此，我們必須清醒認識到，國家真正的軟肋，並非單純的資源匱乏，而是對全球關鍵海上運輸通道
的深度依賴。別國可以透過影響這些通道的安全性與順暢度，變相抬高我們的運營成本，此乃不戰而
屈人之兵的手段。國家近年大力發展海軍力量，其核心目的正是為了保障我們遍佈全球的貿易線路和
能源通道的安全。同時，積極推動新能源發展，從燃油車向電動車轉型，戰略目標正是從根本上降低
對化石能源的依賴，掙脫被能源枷鎖束縛的困境，這是一場關乎國運的長遠佈局。

總括而言，國際形勢的任何風吹草動，都與我們息息相關。香港作為國際金融中心，更應深刻理解地
緣政治對資產價格、資金流向及經濟前景的決定性影響。我們既要對國家應對複雜局面的能力有信
心，也要支持國家在維護能源安全、鞏固國防力量方面的一切努力。只有國家這艘大船行穩致遠，我
們香港的金融市場才能持續繁榮，每一位市民才能共享穩定發展的成果。
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