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證監會稱部份保薦人或有失當行為　證券業界籲加強培訓
及監督

 

證監會今天（30日）發出通函，表示高度關注在2025年新

上市申請激增期間出現的問題，包括部分上市文件的擬備

工作存在嚴重缺失，保薦人或有失當行為，以及其資源管

理嚴重失誤。

證監會又指出，在審視近期的上市申請時，證監會及港交所

發現保薦人在擬備上市文件及回應監管意見的過程中存在多

項嚴重缺失，且在發售階段未能妥善處理關鍵的監管流程。

這些問題充分顯示部分保薦人可能對上市申請人未有透徹的

了解，亦有其他保薦人可能沒有在提交上市申請及回覆監管

機構查詢前進行合理的盡職審查。
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秒看娛樂】「紅極一時狐狸精女星」被狗仔葛斯齊爆料：女兒

食神韜韜、鼎爺手工菜、新式酥皮、追高CP值永
年士多等4折起。4人至12人份都有，免費送到家!

更多年糕推介 即睇盆菜優惠
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證監會同時注意到，部分保薦人存在嚴重的資源問題，包括

過度依賴外部專業人士執行特定的工作，卻未有充分評估其

勝任能力及資源，保薦人主要人員沒有足夠能力監督交易小

組及參與上市委聘，以及缺乏具備香港首次公開招股所需知

識、技能和經驗的人員來承擔保薦人工作。

市場人士稱近期新股文件質素有不足之處

對於出現上述情況，香港證券及期貨專業總會會長陳志華指

出，近期有部份的新股招股文件，有不足之處。出現有關情

況，與本港新股市場發展迅速，保薦機構卻欠缺具經驗的工

作人員有關。他解釋過去數年，有不少中生代的投行人員離

職，導致行業出現「青黃不接」情況，並且出現保薦機構對

發行人進行盡職審查時，嚴謹程度不足情況，擔心會出現系

統性風險。

HSBC HK APP出現死
機？　滙豐︰服務已…

金價狂潮｜現貨金跌穿
5000美元　挫7.6%　…

鄭家純放棄新世界？　
彭博︰黑石接近達成…

陸東一原因睇淡樓市　
稱這兩年是「逃生窗…
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他表示支持證監會提出的做法，包括提交人員清單﹑加強培

訓及監督﹑要求有關人員完成相關考試，以及聘用足夠資格

人士。

籲保薦人全程參與第三方工作流程

對於保薦人過度第三方及外部人士的情況，陳志華指出保薦

人過於依靠律師﹑估值師等處理核心任務，並無嚴謹地進行

盡職審查，出現深度不足等問題，擔心會出現披露失實等情

況，以致未能保障投資者。因此他指出，業界及證監會均希

望，可以強化保薦人主動責任，當透過第三方進行部份工作

流程時，要全程參與及紀錄在案，同時建議設立第三方資源

評估機機，及訂立共同標準。

至於有關保薦市場集中度問題。他指出過往217宗新股中，

有一半是集中在4間保薦機構，出現過份集中，又指出保薦機

構於某個時段處理6宗新股個案，仍是太多，擔心保薦人工作

質素有過份稀釋。過去內地曾限制保薦機構，於某一時段只

可以處理4宗新股。他認為若保薦人處理的新股個案數目超出

限制，便需要暫停接洽新個案，同時需要向證監會提交整改

報告。

證監會促保薦人糾正上市申請中的嚴重缺失　去年暫停16宗

審理流程

證監會出通函　稱觀察到某些持牌法團行為有欠妥善

證監會 IPO新股 新股 新股市場
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