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港股的手數制度偏於複雜，不僅限制了散戶投資者的參與度，也影響了整個市場的活躍性。

文 : 馬增傑

隨着香港股市的發展，市場機制和規則的健全顯得尤為重要。特別是手數的規定，與其他全球金融市
場相比，港股的手數制度偏於複雜，這不僅限制了散戶投資者的參與度，也影響了整個市場的活躍
性。在股票入場價上升下，許多小型投資者面臨着入場困難的問題。因此，港股手數改革成為當下亟
需處理的課題。本文將深入探討港股手數改革的必要性、印花稅下調、證監會角色，以及IPO派貨機
制等議題，旨在為市場提供更便捷、更健康的投資環境。

1. 港股手數的現狀與挑戰

1.1 複雜的手數規定

目前港股市場存在超過40種不同的每手股數，使得交易者在進行交易時需要同時考慮多重因素。例
如，每次下單時，投資者或交易員都必須反覆確認手數與金額，不僅耗時，也提高出錯機會。市場調
查顯示，手數愈複雜，散戶參與度愈低，亦影響市場普及度與活躍性。

1.2 入場價格過高

在現時手數制度下，部分高價股票的入場門檻甚高。過高門檻令不少資金有限的散戶卻步，也減少市
場流動性。金融研究機構數據指出，若降低入場價格，有望吸引更多社會資金入市，推動資本市場健
康發展。

2. 手數優化的建議

2.1 每手股數的統一

為提升市場易用性，港交所於  2025 年  12 月提出諮詢建議，把市場手數統一為  8 種，其中最低的
「一手一股」尤其受到矚目。改革目的是簡化手數、提升交易便利性、降低散戶門檻。標準化手數
後，投資者可更直接理解入場成本，有助提高參與意欲。

2.2 每手價值的指引下限與上限

建議將每手價格指引下限定為 1,000 港元，並新增上限 50,000 港元。此舉旨在降低散戶入場成本，
例如某股票若每股 10 港元，只需買入 100 股便可參與，而非動輒數萬元。同時，上限設置亦能避免
個別股票入場值過高，降低投資者的集中風險。

3. 從印花稅到總體交易成本的考量

3.1 現行印花稅的影響

港股交易印花稅目前為 0.1%，明顯高於其他主要市場，加上其他雜費，形成交易成本壓力。市場調
查顯示，投資者普遍反映交易成本偏高，削弱其交易意欲。

3.2 減免印花稅的建議
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若政府降低甚至取消印花稅，市場交投可望明顯提升。國際金融研究報告指出，減稅帶來的市場效
益，長期可能超過政府的稅收收入。交易成本降低後，投資者會更願意增加交易，提升市場活力與抗
壓能力。

4. 監管機構的角色與挑戰

4.1 證監會的申請流程

券商向證監會申請或升級牌照往往需時甚長，尤其推出新產品時，申請流程需半年至一年。此情況增
加中小券商營運成本，也限制其創新能力。業界反映，過長的審批時間影響市場反應速度，甚至拖慢
整體市場發展。

4.2 溝通不暢的風險

部分情況下，證監會指引不夠清晰，券商尋求協助時，只收到「參考指引」式回覆，欠缺具體性。這
導致溝通效率低、增加管理成本。在市場瞬息萬變的環境中，清晰指引對券商至關重要。

5. 推廣「市場莊家制」至一般股票

建議將莊家制度擴展至一般股票，讓大型投行或合資格券商申請擔任莊家，提供雙向報價，維持市場
流動性與穩定。現時 ETF、窩輪等產品已有莊家制度，因此在正股推行的難度並不高，亦有助證監會
監察異動。

6. IPO派貨機制的檢討

6.1 現行回撥機制的問題

目前  IPO 中，散戶獲分配的股份僅佔  10%，而機構投資者高達  90%。股份過度集中令股價更易波
動，散戶承受更大風險，市場結構不平衡。

6.2 建議進行機制調整

建議調整回撥機制，提高散戶配發比例。此舉不僅提升公平性，也能減少波動、增強市場信心，並平
衡散戶與機構間的參與度。

7. 結論與未來展望

港股市場健康發展需多方協力，包括手數簡化、降低交易成本、改善監管流程及推動莊家制度等。若
政策能積極調整，將為投資者提供更高效、透明、可靠的投資環境。2026 年《施政報告》正在公眾
諮詢，期望政府持續推動香港證券市場改革，使市場更具吸引力與競爭力。
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