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香港國際金融中心鞏固之路
文 ︱ 本刊首席記者 陳佩珍

 記者：在“十五五”規劃支持與大灣區融合的背景下，香港國際金融中

心的定位是否會從“超級聯繫人”進一步升級為“大灣區金融體系的核心引

擎”？如何理解這兩種角色？

陳志華：“超級聯繫人”強調橋樑功能，連接國際資本與內地市場，重

在“連接”和“中介”。“核心引擎”要求在此基礎上向“引領”和“驅動”轉

變——主導資本配置決策、設計並推廣大型跨境金融產品、提供標準化服務

與治理範式、在區域金融穩定與危機管理中擔當更直接角色。“十五五”期

間，香港可朝向“更積極的引擎角色”發展，但完整成形需循序漸進、以試點

推廣為主，並以錯位發展與協同分工為前提。

 記者：香港與深圳、廣州、澳門等城市在金融功能上如何實現優勢互補

與錯位發展，共建世界級金融樞紐？

陳志華：香港可以聚焦 “國際化、複雜化、標準化”，深圳可以聚焦 “科

技金融、創投風投、創新應用”，廣州可以聚焦 “綠色金融、普惠金融、區域金

融服務”，澳門可以聚焦 “特色金融、平台角色”。實現優勢互補與錯位發展

需要建立一個協同機制，如建立“灣區金融功能分工協議／指導框架”，由中

央與省市協調，明確分工與合作界面（如跨境資金流、稅務處理、監管責任）

等。

     “十五五”規

劃 強 調 高 質 量 發

展、區域協同與高

水平開放，並明確

支 持 港 澳 更 好 融

入國家發展大局，

提 出 鞏 固 香 港 國

際金融中心地位。

香 港 證 券及 期 貨

專 業 總 會 會長 陳

志 華 在 接 受本 刊

專訪時表示，基於

此框架，以及大灣

區 內 城 市 功 能 互

補的客觀條件，香

港 既 有 機 會 也 面

臨挑戰。

    作為業界代表，我們願意與政府、監管部

門、內地夥伴及市場機構緊密協作：提供政策

建議、設計試點方案、搭建行業標準平台、推

動專業人才培訓，助力香港在“十五五”時期

成為連接世界與大灣區、並在若干關鍵領域發

揮引擎性作用的國際金融中心。

香港證券及期貨專業總會會長陳志華：

專訪實錄
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 記 者：現 有 的“ 跨 境 理 財

通”、股票通、債券通等機制已取

得成效。“十五五”規劃期間，香港

應優先在哪些領域推出新的互聯

互通計劃？

陳 志 華：在 現 有“通 ”的 基

礎 上，應向  “更深、更 廣、更複

雜”  的領域拓展，如衍生品互聯

互通、私募股權與創投互通、保險

與再保險互通、綠色／可持續金融

互聯、數字資產與數字支付互聯。

 記者： 推動香港與大灣區

金融深度融合，最大的障礙是規則

差異，比如金融監管、產品標準、

數據跨境流動等，哪個領域的規則

銜接最迫切，可以采取哪些創新模

式？

陳志華：最 迫切的規則銜接

領域是監管協作，包含資本流動、

跨境監管執法協作、行為監管（反

洗錢、反恐融資）、市場完整性條

款。創新模式可以是推動“監管結

果互認”：對於已在香港持牌並受

有效 監管的金融機構，在其於大

灣區內地城市開展部分預先議定

的業務（如針對高端客戶的財富管

理）時，內地監管機構可認可香港

的監管審查結果，大幅簡化准入流

程。香港與內地金融科技／產品監

管部門還可以建立聯合沙盒，允許

參試機構在受控條件下跨境試驗

新產品/技術，由雙方監管共同評

估風險。

 記者：大灣區是中國的創新

高地，香港資本市場與創投基金如

何更有效為技術型企業提供全生

命周期融資？

陳志華：香港可以通 過發展

專業化金融產品，為科技企業設

計知識產權抵押貸款、營收權融

資、研 發費用抵押融資與衍生 工

具對沖技術／市場風險。還可以優

化港交所上市機制，如進一步擴大

特專科技公司的行業覆蓋範圍，並

考慮為已 獲“大灣區合資格創投

基金”大量投資的企業提供更快

的上市審核通道。在港建立S基金

（Secondary Fund）交易平台，為

投資大灣區科企的早期基金提供

流動性退出渠道，激活整個創投生

態。推動更多大灣區內的A股上市

公司來港發行H股，利用香港進行

二次融資、國際併購及實施股權激

勵。

 記 者：香 港 如何在 綠色金

融、ESG投資方面發揮優勢，成為

大灣區及全國的綠色金融認證、融

資和交易中心？

陳志華：首先是標準 與認證

體系，整合香港既有綠色標準與國

際標準，推動與內地標準的互認或

建立映射標準，成立區域綠色金融

認證中心與第三方評級機構，提供

一致性評估與驗證；其次，在金融

產品與市場建設方面，擴大綠色債

券、綠色貸款、綠色資產證券化、

綠色ETF與碳衍生品供應，並在

香港建立區域綠色金融交易平台

或碳交易撮合平台；然後，可以進

行長期資金動員：引導養老金、保

險資金、主權基金參與綠色投資，

通過稅收優惠與法規便利化長期

資金配置。此外，信息披露與透明

度，能力建設與人才，區域協同機

制發力也十分重要。

 記者：在數字人民幣跨境試

點、監管沙盒對接等方面，香港與

大灣區內地城市有哪些具體合作

空間？

陳 志華：香港 和大灣區其他

城市在數字人民幣領域可以合作

的領域還是挺多的，比如在跨境貿

易與旅遊方面，以深圳、廣州為先

導，推行跨境旅遊消費數字人民幣

支付試點（含零售、酒店、交通），

並在香港設計配套換匯與監管合

規流程。再比如，在跨境B2B與供

應鏈結算方面，試點使用數字人民

幣或受監管的數字結算工具進行

跨境供應鏈結算，縮短結算周期、

降低成本，並結合區塊鏈溯源以提

升合規性。

 記者：未來2–3年內，推動

香港與大灣區金融融合最有可能

取得突破的“一兩個關鍵領域”是

什麼？

陳志華：在我看來，衍生品互

聯互通與風險管理市場是首選突

破領域。因為短期內需求強烈（企

業避險、利率與匯率波動管理）、

政策阻力相對可控、能顯著提升

市場成熟度。推進路徑：從利率互

換、人民幣利率衍生品做起，先試

點合格機構間交易、建立雙邊清算

安排與風險緩衝體系，逐步擴展至

商品與信用衍生品。跨境數據流動

與金融產品互認也是一個可以突

破的關鍵領域，這是釋放大灣區金

融融合潛力的 “基礎設施關鍵”。

無論是提升現有“跨境理財通”體

驗，還是推出新的“保險通”“私

募通”，都依賴於合規高效的數據

流動和標準統一的產品規則。

掃碼閱讀原文
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