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11月必玩 長洲童趣西園運動會

童趣西園運動會2025，為小朋友打造全方位體驗：專屬賽道障礙挑戰、新興運動、免費攤位
應有盡有！

長洲西園 Saiyuen 開啟

即市新聞

10/09/2025 15:41

【施政前瞻】陳志華倡下調或取消印花稅，GEM板借鑑美國納斯達克市場
分層制度
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深入瞭解 晶片 鞋 芯片 hk AI

　　新一份《施政報告》將於下周三（17日）發表，香港證券及期貨專業總會會長陳志華表
示，創業板(GEM)未能充分發揮對中小企業的融資支援作用，而現行市場架構及相關上市規定
下，大部分處於高增長和發展階段的中小企業因各種原因無法在港交所上市。雖然《GEM上市
規則》無盈利規定，但其對營業現金流、市值的規定，以及研發費用金額要求和漫長的IPO審批
程式，致使GEM整體缺乏活力，對投資者和發行人吸引力偏低，將規模較小但有成長潛力的中
小企業拒之門外。

　　對於GEM板，他建議，港交所可借鑑美國納斯達克市場的分層制度，針對不同規模和發展
階段的企業設立差異化上市標準。對於科技創新型企業，放寬現金流或收入要求，除現有財務資

格測試外，增加更多維度的評估指標，如用戶增長數、市場份額等。對於新興行業、潛力大但短

期盈利不明顯的公司，給予更多上市機會。

*建議優化股權高度集中警示機制*

　　他表示，現行機制下，監管警示的公開披露常伴隨股價劇烈波動，警示的「突發性」問題：

當前做法猶如「主動引爆」，缺乏預警期。監管機構掌握關鍵資訊，而市場（包括小股東）在警

示發布前完全蒙在鼓裏。這種資訊落差，客觀上使小股東與大股東同處被動，甚至因缺乏緩衝而

承受更大衝擊。

　　他建議，監管當局檢視現行程序，並指此舉能賦予責任方改正機會：公平為大前提讓主要股

東/公司有時間採取實質行動改善股權結構。同時，監管機構要嚴格監控主要股東及上市公司的
交易行為，防止內幕交易或不當減持，確保中小投資者的利益不受損害。

*股票期權發展可為整體市場增加額外流通性*

　　對於股票期權，他指出，由於股票期權巿場的大部分交易都與套戥及對沖活動有關，因此其

發展可為整體市場增加額外的流通性、強化價格發現機制、提高巿場效率及深度，從而使其他巿

場產品受惠。這將有助於提升整體交易量，鞏固香港作為國際金融中心的地位，正如「賭場依靠

百家樂專區來帶動整體生意一樣」。
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　　他表示，該會建議設立一套精準且高效的快速納入機制，針對條件合適的股票，迅速推出每

周及每月股票期權，以改善股票期權產品的廣度與深度，優化市場結構，提升國際競爭力，避免

讓美國市場在該領域一枝獨秀。

*建議分三階段下調或取消股票印花稅*

　　對於股票印花稅，他建議，階段性下調或取消印花稅政策應在考慮之列，分三階段進行，在

階段一，進行試點下調，6至12個月內印花稅由0.1%再下調；在階段二，進一步減免，12至24
個月內，印花稅由第一階段再下調，並推「印花稅抵稅」機制，預期交易量較階段一增多以及機

構長線併購意願提升；在階段三，全面取消，在24至36個月內，全面取消印花稅，且同步修訂
交易徵費以維持監管及交易所運營資金，預期交易成本降至全球最低之一及能增強市場深度。

*耀才:建議政府資助小型證券行，幫助它們提升相關配套*

　　對於施政報告，耀才證券執行董事兼行政總裁許繹彬表示，建議政府資助小型證券行，幫助

它們提升相關配套，促進其與香港金融市場共同成長，實現「百花齊放」的局面，而非僅集中支

持少數大型證券，但他認為雖然現時香港股票印花稅較貴，但現時「靠印花稅頂住」，認為減印

花稅屬「其次」。

《經濟通通訊社記者吳仲賢10日報道》

獨家優惠【etnet x 環球海產】用戶專享全場95折，特價貨品更可折上折。立即使用
優惠代碼【ETN1WWS】，選購五星級酒店級海鮮► 立即瀏覽
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聯合國難民署

【烏克蘭爆發最大規模夜間無人機襲擊】多地民衆亟待援手

立即捐款

富達國際

美股或波動？要有超前部署

閱讀更多

聯合國難民署

【烏克蘭戰爭呼籲】過千萬人仍亟待救援

立即捐款
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日本專業生物電阻抗BIA醫療
級技術，助您改善身形，

定立減脂增肌目標，實現

健康美麗。
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最新專題

香港要聞 10/09/2025

假學生證 | 淘寶拼多多
現大量香港「大學學生

證」訂製，售價低至1元
起

人氣文章

財經新聞 評論 專題

【大行炒Ｄ乜】麥格理升中海油目標

惟仍看淡，大摩升復星醫藥至…

【新股上市】互聯網醫療服務平台健
康１６０招股，入場費３３６…

【開市Ｇｏ】金龍指數近半年高位，

歐盟擬設新制裁購俄能源第三…

《外資精點》花旗下調比亞迪目標價

至１７４元，維持「買入」評級

《午市前瞻》聯儲局一次減半厘料機

會微，金礦股揀槓桿金行股睇…

恒指半日升２０５點報２５８３９，

阿里升２﹒６％，醫藥互聯網…

【定期存款】大行連環加息，中銀東
亞新推４個月存期，最高２﹒…

《日入而息》阿里巴巴傳明發布重磅

業務，大行科工首掛收升近１…

【北水炒Ｄ乜】淨流入逾１０２億

元，買阿里沽小米

傳阿里巴巴（０９９８８）明發布重

磅業務，疑與高德有關，或推…
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